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Ритейл Казахстана: возвращение к росту.

Аналитики АО «АТФБанк» представляют Вашему вниманию новый аналитический обзор по розничной торговле.

Основные факты исследования:

· В 2009 г. доля валовой добавленной стоимости торговли в валовом внутреннем продукте Казахстана составила 13% (в 2008 г. – 15%). 

· Формирование объема розничного товарооборота практически осуществляется в негосударственном секторе. 

· В 2001-2008 г.г. реальный рост розничного товарооборота в среднем 9,8% в год. В 2009 г. снижение реального роста розничного товарооборота на 3,9% по отношению к 2008 г. Наибольшее снижение в Алматы (-15,4%), Астане (-10,0%). 

· В региональном разрезе первое место по объему торговли занимает г. Алматы, на долю которого приходится около 40% розничного товарооборота Казахстана, затем следует Астана – 9% (2008 г.). 
· В Казахстане все еще сильна традиция торговли на базарах. Большую часть рынка Казахстана занимают мелкие игроки. Доля сетевого ритейла в розничном товарообороте колеблется в районе 10-15%. Большинство крупных магазинов принадлежат к первому поколению торговых центров. 

· За последние 5 лет площадь торговых помещений в Казахстане увеличилась на 52,8%. Наибольшее увеличение в Астане и в Алматы, где сконцентрирована значительная часть магазинов второго поколения.

· В 2009 г. игрокам пришлось столкнуться со снижением покупательского спроса, недостатком финансовых ресурсов и возросшим уровнем конкуренции. Кредиты торговле насчитывают почти четверть от общего объема просроченных кредитов. С 2007 г. просроченная задолженность по кредитам торговле выросла с 1% до 15%.

· Около 25% потребительских расходов в Казахстане относится к продовольственным товарам, около 45% к непродовольственным товарам, 30% - платные услуги. 

· Доля импорта на рынке непродовольственных товаров значительна выше, чем в сегменте продуктов питания.

· По нашей оценке, 1% рост зарплаты приводит к увеличению розничного товарооборота на 0,53%, рост кредитов на 1% к росту на 0,29%; рост сбережений на 1% наоборот приводит к снижению розничного товарооборота на 0,30%. Учитывая, что на восстановление спроса на товары длительного пользования после кризиса потребуется время, коэффициенты в настоящее время чуть ниже. 
· В настоящий момент рост кредитов не наблюдается, имеется некоторый рост депозитов населения.
· Нетто-возврат кредитов банкам населением давит на покупательскую способность. Соотношение долга населения к ВВП ~17%. Но показатель долговой нагрузки снизился с пика кредитного бума в 3-м квартале 2007 г.: с 47% располагаемого дохода до 30%.

· Возвращение Казахстана к экономическому росту, рост реальных доходов населения, уменьшение кредитной нагрузки и обновление потребительского кредита будут в дальнейшем стимулировать рост торгового оборота. В 2010 г. мы ожидаем реальный рост розничного товарооборота почти 8%.
Полная версия отчета прилагается.

Информационная справка:
АО "АТФБанк" - универсальный финансовый институт. За 15 лет работы АТФБанк добился значительных результатов во всех сферах банковской деятельности и превратился в сильную финансовую группу компаний современного типа. Сегодня АТФБанк входит в число первых пяти банков Казахстана. 

В ноябре 2007 года завершилась сделка по приобретению АТФБанка Группой UniCredit. 

UniCredit Group - крупный международный финансовый институт с твердым присутствием в 22 европейских странах и представительствами еще в 27 странах мира, с примерно 9 800 филиалами и более 165 000 сотрудниками по состоянию на 31 декабря 2009 года.  
UniCredit Group  - лидер на рынке Центральной и Восточной Европы, где Группа является одним из крупнейших игроков банковского сектора, с широкой сетью из 4000 филиалов.
Группа осуществляет свою деятельность в следующих странах: Австрия, Германия, Италия, Азербайджан, Босния и Герцеговина, Болгария, Хорватия, Чехия, Эстония, Венгрия, Латвия, Литва, Казахстан, Кыргызстан, Польша, Румыния, Сербия, Словакия, Словения, Турция и Украина.
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